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l. Introduccion

SIOPEL es un conjunto de programas que permite transar activos financieros en forma
agil, transparente y segura, debido a las facilidades de operacién y seguridad que entrega
el disefio del sistema.

Una vez instalado el sistema de Administracion, el responsable de seguridad designado
deberd asignarles a los diferentes operadores permisos y contrasefias de acceso para
poder ingresar a los distintos mddulos que integran el programa. También podran realizar
las actualizaciones e instalaciones en cada puesto de trabajo.

El producto SIOPEL estd integrado por las siguientes aplicaciones:

1. Servicio de Datos: Provee acceso a datos a las aplicaciones. Este servicio deberd
estar iniciado antes de comenzar una jornada normal de trabajo, una vez iniciado
podra ejecutar el Monitor de Comunicaciones y los diferentes puestos de trabajo.

2. Monitor de Comunicaciones 6 MC (Server de Comunicaciones): Gestiona la
conexidon con el mercado. Debe ejecutarse en la mdaquina donde se dispone del
vinculo con el mercado.

3. Administrador del Agente: Permite al Puesto de Bolsa/Agente la configuracion del
sistema en los aspectos de seguridad, cobertura, permisos de acceso a los
operadores, grupos de agentes del mercado y otras funciones que hacen dindmico
el sistema.

4. Aplicacion de Negociacion: Es la aplicacion para el operador que contiene los
procesos y tareas fundamentales para la toma de ofertas, tiempos de exposicidn,
calce de operaciones, consultas, graficas, alertas para el Administrador y el Agente,
entre otras. Es la aplicacion que permite la negociacién electrénica por pantalla.

El modelo de mercado de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD) define
los mecanismos y principios por los cuales las érdenes son calzadas y las operaciones
concertadas a través del sistema SIOPEL.
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Definiciones

A continuacidn se presentan las definiciones mas importantes del Sistema:

1.

10.

Adjudicacién: Proceso mediante el cual se postulan y adjudican las ofertas
ingresadas en un proceso de colocacién en el Mercado Primario.

Afectacion: Proceso mediante el cual el Puesto de Bolsa/Agente controla el riesgo
de sus operadores y sus negociaciones. Se produce automaticamente al realizar
una operacién, el sistema afectard automdticamente las Cupos (Limites) de
Contraparte de los agentes en la moneda que corresponda.

Agente: Intermediarios de valores autorizados en el sistema SIOPEL.

Apertura del Mercado: Momento a partir del cual los operadores podrdn ingresar
ofertas.

Calce Automatico (Matching): Es el proceso por el cual el Sistema analiza, en todo
momento, las ofertas presentadas por los operadores y determina la posibilidad o
no de un cierre de operacién basandose en todos los pardmetros definidos por la
BVRD en este manual de negociacién.

Cantidad Minima: El monto minimo que los operadores pueden definir en el
ingreso de cada Oferta.

Cierre del Mercado: Momento hasta el cual los agentes podran ingresar ofertas y
calzar operaciones.

Cierre de Operacidn: Perfeccionamiento de una transaccion, obligando a ambas
partes comprador y vendedor, al cumplimiento de las condiciones pactadas y de
acorde a la metodologia de cierre establecida para cada Rueda.

Compensacion: Es el proceso mediante el cual se establecen las obligaciones de
entrega de valores y transferencia de fondos de los participantes de un sistema de
compensacion y liquidacién, derivadas de operaciones sobre valores. La forma de
establecer las obligaciones de los participantes podrd hacerse a partir de
mecanismos bilaterales o multilaterales.

Condicion de Cierre: Una Oferta de venta y una Oferta de compra tendran
condicion de cierre cuando son susceptibles de producir un cierre de una
operacion, de acuerdo a los parametros establecidos en cada rueda de negociacién
definidos en este manual.
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11. Cupos (Limites) de Contraparte: Mecanismo de cobertura mediante el cual, el

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

puesto de bolsa administra los diversos riesgos a los que esta expuesto, asignando
limites a los recursos que pueden ser empleados por su operador interno, agente
externo, tipo de titulo. Se entendera por Cupos los limites operativos asignados
por los agentes reciprocamente, para realizar transacciones en el mercado.

Desafectacion de Cupos (Limites) de Contraparte: En el momento en que una
operacion haya sido liquidada, los agentes deberdn proceder a la desafectacion de
los Cupos de Contraparte correspondientes.

Dia Habil: Se refieren a los dias habiles establecidos por el Ministerio de Trabajo de
la Republica Dominicana.

Giro: Es el porcentaje de los Cupos que un Agente puede asignar a otros Agentes,
para que el sistema automaticamente utilice, a los efectos de que dos
contrapartes, sin suficiente cupos de contraparte entre si, puedan realizar una
operacion.

Ingreso de Oferta: Es |la entrada al sistema de una Oferta de compra o de venta, de
manera tal que se pueda visualizar por el mercado y susceptible a cierre.

Lamina Minima (Mdltiplo Minimo): Es el valor nominal unitario o la unidad de
divisibilidad minima de un titulo.

Liquidacidon: Es el proceso mediante el cual se cumplen definitivamente las
Obligaciones provenientes de una operacidn firme e irrevocable sobre valores,
donde una parte entrega valores y la otra efectua la transferencia de los fondos o
valores mediante un depdsito centralizado de valores.

Lote Padréon (Multiplo): La unidad de divisibilidad de un valor/instrumento,
permitiendo la divisién de una oferta en montos que resulten multiplos de dicha
unidad.

Maximo no Divisible: Es la cantidad maxima hasta la cual se puede proteger una
oferta total y a partir de este monto, las Ofertas seran necesariamente divisibles
en Ldmina Minima o Lote Padron.

Modificacion de Ofertas: Cambios realizados por un operador sobre una oferta
previamente ingresada, la cual puede cambiar el orden de prioridad en el sistema.
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21. Oferta (Postura en Firme): Es el proceso por medio del cual los operadores

22

23

24

25

26.

27.

28.

29

30

manifiestan una intencién de comprar o vender un determinado valor. La misma es
vinculante para el Agente que la ingresa y permanece vigente en el Sistema salvo
gue sea cerrada, modificada por quién la colocd o deje de ser valida por haber
expirado el tiempo de su vigencia. La oferta podra tener tres condiciones: i)
agresora (cuando entra al mercado a interferir una oferta existente); ii) neutra
(cuando entra al mercado y no interfiere una oferta existente); iii) agredida
(cuando esta en el mercado y entra una oferta para interferirla).

Oferta de Compra: Propuesta en firme comunicada por un operador a través del
Sistema, en la cual se sefalan las condiciones bajo las cuales esta dispuesto a
comprar.

Oferta de venta: Propuesta en firme comunicada por un operador a través del
Sistema, en la cual se sefialan las condiciones bajo las cuales estd dispuesto a
vender.

Ofertas de Punta (spread): Evento en el cual el Agente ingresa en forma
simultanea las condiciones de compra y de venta en firme para el mismo valor a
diferentes precios o tasas.

Operacion en Firme: Para los fines de este documento es el proceso mediante el
cual los agentes aceptan las 6rdenes de compraventa de valores presentadas en la
plataforma de negociacion de manera definitiva para su posterior liquidacién.

Operador: Es la persona fisica que representa al Agente, autorizada por la BVRD a
utilizar la plataforma de negociacién, la cual tendra un Usuario de acceso asignado.
El mismo debe ser corredor de valores para poder tener la autorizacién de acceso
a negociar en la plataforma SIOPEL.

Orden: Es la declaracion de compra o de venta de un cliente ante el Puesto de
Bolsa.

Precio: Es el precio limpio unitario, representado porcentualmente, del
valor/instrumento a negociar.

Precio de Cierre: El precio de cierre representa el precio de la ultima operacién de
cada valor registrado al cierre de la sesidon de negociacién correspondiente.

Precio de Referencia: Es el precio que el Sistema asigna, en forma dindmica a cada
valor, tomando como insumo las operaciones realizadas y los pardmetros de
fijacion de precio previamente determinados por la BVRD.
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31. Precio/Tasa Traslapado: Una Oferta de compra y otra de venta tendran precio

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

traslapado en dos situaciones:

= Si el formato de precio/tasa determina que la mejor Oferta compradora es
la de precio/tasa mayor, existirda precio/tasa traslapado cuando el
precio/tasa de la Oferta compradora sea mayor que el precio/tasa de la
Oferta vendedora.

» Si el formato de precio/tasa determina que la mejor Oferta compradora es
la de precio/tasa menor, existird precio/tasa traslapado cuando el
precio/tasa de la Oferta compradora sea menor que el de la Oferta
vendedora.

Procedimiento de Puja o Llamada al Mercado: Es el mecanismo de correccion de
precios que antecede al cierre de una potencial operacién. Se activa con Ofertas
con condicién de cierre que reflejen: (i) una antigiiedad del precio de referencia
mayor a lo previamente estipulado; o (ii) el precio de cierre exceda la banda en
variacion sobre el precio de referencia definida previamente para cada rueda e
valor.

Procedimiento de Puja — Precio de Cierre: Una vez finalizado el tiempo de puja sin
la ocurrencia de nuevas intervenciones, el sistema producird un cierre por cada par
de ofertas con condicién de cierre, al precio de la ultima que ingresé. En caso de
nuevas intervenciones, la puja cierra utilizando el algoritmo de llenar el mayor
volumen posible ofertado (ver seccion Mecanismos Especiales: Método Telaraia).

Procedimiento de Puja — Antigiiedad de Fijacion: Es la cantidad de dias
transcurridos entre la ultima fijacion de Precio de Referencia y el dia de la
operacion.

Procedimiento de Puja — Porcentaje de Variacion: Es el porcentaje en el que
puede variar el precio al cual se va a realizar una operacion respecto del Precio de
Referencia del valor/instrumento, sin que sea de aplicacién el Procedimiento de
Puja.

Procedimiento de Puja — Tiempo de Puja: Es el periodo durante el cual queda
pendiente el Cierre de la Operacidn.

Retiro: Eliminacion de una Oferta propia en el Sistema, previamente validada por
el Sistema.

Rueda de Negociacion: Sesiones de negociacion creadas por la Bolsa de Valores
para que los Agentes manifiesten sus intenciones de compra y venta a efectos de
cerrar operaciones.
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39. Sistemas de Transaccion: Mecanismo mediante el cual los Agentes y sus
operadores informan y difunden de manera simultdnea, a todos los demds Agentes
del mercado, sus ofertas de valores y el respectivo cierre de operaciones, de
acuerdo a sus condiciones financieras de negociacion

40. Suscripcion de Valores: Es el acto mediante el cual el intermediario de valores se
obliga a adquirir valores de oferta publica, por cuenta propia o de terceros, con la
aceptacion de la orden en la bolsa de valores, momento en que se convierte en
una orden vinculante, y por tal, adquiere la condiciéon de firme, irrevocable y
definitiva para las partes envuelta en la operacién.

41.Tasa Efectiva Anual: Es la tasa equivalente al Precio de negociacion
correspondiente.

42. Tiempo de Vigencia de una Oferta: Periodo en el cual una determinada oferta
permanece como vdlida en el Sistema, permitiendo su interferencia y adjudicacion.
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1. Estructura del Mercado

El sistema SIOPEL asocia los siguientes conceptos en su estructura de negociacién: Rueda,
Clase, Especie y Tipo de Negociacion.

Rueda: La rueda es un ambito de negociacidn en el cual los agentes ingresan sus ofertas a
efectos de cerrar operaciones. Alli se asocian los tipos de negociacién y las clases a
negociar. Se definen los agentes autorizados para ingresar y tomar ofertas al igual que los
montos minimos y maximo para ingreso de las mismas. Se establece el criterio de
adjudicacion y la forma de afectacién de cupos.

Las Ofertas presentadas tendran la vigencia definida por el agente que las difunda. Las
ofertas tendrdn un Tiempo de Vigencia minimo, definido por la BVRD, durante el cual no
se permitird su modificacién o anulacién.

Tipo de negociacion: Los tipos de negociacion son modalidades de operaciones de
mercado como por ejemplo compraventas, reportos o simultaneas. En los tipos de
negociacion se define la forma de ingreso de ofertas y el criterio de ordenamiento
(Tasa/Precio). Se establece el plazo maximo y minimo de liquidacion al igual que la forma
de cdlculo de dias de las operaciones de salida y regreso de las operaciones repos y
simultaneas. Es el criterio para definir los horarios de negociacién.

Clase: La clase es el concepto que permite agrupar diversas especies de acuerdo a
caracteristicas comunes a todas ellas, tales como el tipo de unidad en que se encuentran
denominadas o la parte del titulo que se pretende negociar. En la clase se definen las
caracteristicas de la puja y la forma de fijar el precio de referencia.

Especie: La especie hace referencia a los valores de negociacion. Alli se definen las
condiciones financieras, se asocia la férmula de valoracién a aplicar, los porcentajes de
afectacion de limites (riesgo precio/pago), la clase y los tipos de negociacidn permitidos.

Para lograr una mejor estructura de los diferentes mecanismos de negociacién, la BVRD
estructurd sus Ruedas de la siguiente forma:
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Los tipos de negociacion definidos para estos mercados son:
Cadigo \ Mnemotécnico Tipo de Negociacion
1 CVRFCOT Compraventa Renta Fija por Cotizacidon — Precio
2 CVRFMAY Compraventa Renta Fija Mayorista — Precio
3 CVRFMIN Compraventa Renta Fija Minorista — Precio
4 CVRVPRE Compraventa Renta Variable — Precio
6 CVRFMAT Compraventa Renta Fija Titulos Materializados - Precio
L MPPRECI Licitacion — Precio
M MPRENDI Licitacion — Tasa/Rendimiento
Las clases definidas para estos mercados son:
Cédigo \ Mnemotécnico Clase
1 GBCDOP Deuda Banco Central Pesos
2 GBCUSD Deuda Banco Central Délares
3 GMHDOP Deuda Ministerio de Hacienda Pesos
4 GMHUSD Deuda Ministerio de Hacienda Ddlares
5 SOBDOP Deuda Externa RD en Pesos
6 SOBUSD Deuda Externa RD en Délares
7 CORPDOP Deuda Corporativa en Pesos
8 CORPUSD Deuda Corporativa en Délares
A Acciones comunes Acciones Estandarizadas
B Cuotas de participacién | Fondos y participaciones
C APREFER Acciones Preferentes
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IV. Casos de desconexidon del Sistema

Al presentarse una desconexiéon del sistema, el manejo de las ofertas en la rueda sera de
acuerdo a los siguientes casos:

= Desconexion de un operador: En caso de que un operador se desconecte de la
aplicacion, las dérdenes colocadas por éste permaneceran activas en el sistema,
siempre y cuando el monitor de comunicaciones del agente permanezca
conectado al servidor central. En caso de requerir la baja de las 6rdenes colocadas
por el operador, deberdan solicitarlo a otro operador del mismo agente, al
administrador del agente o a la BVRD. Las solicitudes realizadas a la BVRD deberan
ser a través de una comunicacidn por escrito.

= Desconexidn del agente: En caso de que el monitor de comunicaciones del agente
sufra una desconexion del servidor central, las érdenes colocadas por éste
permaneceran activas en el sistema por una duracién de cinco (5) minutos. A partir
del vencimiento de este periodo, todas las érdenes colocadas por los diferentes
operadores del agente serdn desactivadas.

Esta desconexidon se puede presentar por problemas de conexién con el internet o
eléctricos en las instalaciones fisicas del agente, o por fallas técnicas del mismo.

V. Modificacion de Cupos (Limites) de Contraparte

Cada Agente/Puesto de Bolsa podra modificar los limites o cupos de contraparte
diariamente en el horario de 8:00am — 9:00am vy luego del cierre de sesién bursatil. Para
proceder con la modificacion, serd necesario solicitarle el requerimiento a la BVRD para
fines de habilitar el acceso. Una vez la BVRD reciba la solicitud, el agente tendra habilitada
la opcion de modificar sus Cupos (Limites) de Contraparte. Los mismos serdn ciegos entre
los agentes en todo momento.

Durante el periodo de sesidn, no se permitira la modificacion de los Cupos de Contraparte,
excepto en los casos en que se desee otorgar un nuevo Cupo o aumentar alguno ya
existente.

La BVRD podra exigir a los Agentes, en cualquier momento, que envien detalles y/o
explicacion sobre los movimientos realizados a los Cupos (Limites) de Contraparte.
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VI. Liquidacidn de Operaciones

La BVRD realizard un corte cada una hora con las operaciones realizadas durante esa
ultima hora. Las mismas seran remitidas a liquidar a los quince (15) minutos de cada corte.
A continuacion se muestra una relacién de los horarios en que se realizara el corte y la
remision de las operaciones.

Remisién a
Liquidacién
09:00 — 10:00am 10:00am 10:15am
10:01 - 11:00am 11:00am 11:15am
11:01-12:00pm 12:00pm 12:15am
12:01-01:00pm 01:00pm 01:15am

Hora de Operacion Corte

Una vez las operaciones hayan sido aceptadas por los agentes previo a la confirmacion
final de la oferta y remitidas a liquidacion mediante un depdsito centralizado de valores,
las mismas no seran anuladas por la BVRD y seran consideradas firmes e irrevocables,
exigibles y oponibles frente a terceros.

VIL. Colores de las ofertas

Existe un grupo de colores que especifican las caracteristicas de las Ofertas. A
continuacion se detalla el significado de cada una de ellas:

Color Significado

Azul Ofertas propias de la entidad.

Verde Ofertas de otros Agentes con condicidn de parcial.
Verde Olivo | Ofertas de otros Agentes con condicion de total.

En caso de que un operador desee distinguir sus posturas de las demas posturas de la
entidad, podra seleccionar la opcion “Usar negritas para ofertas propias” en la ventana
“Configuracion”, del menu Opciones.
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VIIL.

Determinacion de Cierre de Operaciones

Los Cierres de Operaciones en el mercado continuo se efectuardn en cualquiera de las
siguientes disposiciones:

Cuando una Oferta de Venta y otra de Compra igualen en todas sus condiciones.

Cuando una Oferta de Venta y otra de Compra igualen en todas sus condiciones,
excepto el precio o tasa, segun corresponda; y tengan el precio/tasa traslapado. En
este caso el sistema efectuara el cierre al precio de la oferta agredida o agresora,
segln esté definido en la rueda de negociacion.

Cuando una Oferta de Venta y otra de Compra igualen en todas sus condiciones,
excepto la cantidad. En este caso el Sistema no cerrara ninguna operacion por un
valor que no sea multiplo de la ldmina minima o lote padrén, dependiendo de la
rueda de negociacion.

Cuando ambas ofertas sean parciales, el calce se producird por la cantidad total de
la menor oferta.

Si se produce un Cierre parcial, se procedera a rebajar de la cantidad ofrecida el
monto de la operacidn realizada, registrandose el Cierre de la operacion y
procediéndose a difundir el mismo.

Si hay mds de una oferta de compra o mas de una oferta de venta ingresada a igual
precio, las mismas seran adjudicadas en estricto orden cronolégico.

Las Ofertas podran ingresarse al mercado con divulgaciones diferida. En esta
modalidad cada operador definird el nUmero de lotes iguales en que desea su
oferta sea divulgada. Cada lote ingresara al sistema sucesivamente a partir del
Cierre correspondiente al lote anterior. Cada vez que se produzca la divulgacién de
un lote, éste sera considerado como una nueva oferta en el sistema.

En cualquiera de las situaciones detalladas anteriormente el Sistema se encargara de
difundir los Cierres a todos los agentes, realizdndose la identificacion de las contrapartes
solamente a los agentes que efectien el Cierre.

En todos los casos, se deberd cumplir con las disposiciones establecidas de Cupos de
Contraparte o cupos de contraparte.

Las Ofertas u operaciones que los Agentes difundan a través del Sistema, quedaran

registradas en los archivos del mismo.
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IX. Mecanismos Especiales: Método Telarafia (Ver Anexo Ejemplo)

Los cierres que ocurran en el periodo de Pre-Apertura o cuando resulte en una llamada a
mercado/puja durante el mercado continuo, utilizaran el método telarafia para
determinar el precio de cierre.

Es decir, una vez que se cierra la llamada a mercado/puja o culmina la fase de pre-
apertura, el sistema determina el precio de cierre de la siguiente forma:

Se agrupan las ofertas por precio ofrecido, de existir varias posturas al mismo precio el
sistema sumara los faciales con el propdsito de que exista solamente un facial por precio.

= El sistema procede a ordenar de mayor precio (menor rendimiento) a menor precio
(mayor rendimiento) la totalidad de las ofertas, independientemente de la posicién
(compras o ventas).

= Una vez hecho esto, el sistema procede a realizar un pre-calce entre érdenes de
compra y venta con posibilidades de cierre (de acuerdo a los precios ofrecidos), lo
anterior hasta completar los montos ofertados.

= Posteriormente, el sistema procede a determinar el valor facial que se podra cerrar
para cada uno de los precios, este se determinard acumulando las cantidades que
puedan ser pactadas al mejor precio posible. Adicionalmente, el sistema calcula la
diferencia entre el facial de ofertas compradoras contra el facial de ofertas vendedoras
para cada uno de los precios y determina un maximo volumen a operar por precio, en
caso de que el maximo facial para operar se determinara con un solo precio, este sera
el precio de equilibrio de la puja.

= Si por el contrario el maximo facial para operar se obtuviera de diferentes precios,
entonces se consideraran Unicamente los precios que proporcionen el mayor facial
para asignacion para determinar cual de ellos es el que genera la menor diferencia (en
valor absoluto) entre el facial comprador y el facial vendedor (exceso minimo). Aquel
precio que cuente con el minimo exceso es el que se considerara como el precio de
equilibrio.

= De existir varios precios que cuenten con el mismo valor de exceso, siendo este valor
el minimo entre todos los considerados, entonces el precio de la oferta se elegird
tomando en cuenta los siguientes criterios:

A. Cuando existan mas faciales vendedores que compradores, se seleccionara el
menor precio (mayor rendimiento) como precio de equilibrio.
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B. Cuando existan mas faciales compradores que vendedores, se escogerd el
precio mas alto (rendimiento mas bajo) como precio de equilibrio.

C. En caso de existir igual nimero de compradores y vendedores se selecciona el
precio mas bajo (rendimiento mas alto) como precio de equilibrio.
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X. Férmula de Valoracion para Valores Representativos de Renta Fija

Férmula del Valor Transado de Valores Representativos de Renta Fija

VT = (VN*PL)+ (((VN*C)/(BA)*DA)
Donde:
VN = Valor Nominal
PL = Precio Limpio
C = Cupdn (Tasa de Interés Nominal)
BA = Base Anual
DA = Dias acumulados

Formula de valoracion de Bonos Gubernamentales sin amortizaciones ni redencion
anticipada

Calculo de la Tasa Equivalente (yield)
Para determinar la tasa equivalente se deberd aplicar el algoritmo de optimizacidon que

determine el valor de la tasa equivalente, que hace que los flujos futuros descontados
igualen el precio sucio del bono.

Calculo del Precio Limpio

N

100 Z 100 X ¢; X fc

PL = y FUptN—1 + y Fop+i-1
1 +—) = (1 +—)
(1+7 ;

—[100 % ¢; X fed]

Donde:
PL = Precio Limpio
y = Valor tranzado en la segunda parte
C;=Tasa cupén i del bono
N = Total de cupones al vencimiento

f =Frecuencia del Cupén
plazo al vencimiento del cupdn vigente

vp = factor valor presente = - -
fop =71 p dias totales del cupon vigente

fed = Factor dias cupon devengado
dias transcurridos del corte de cupon

dias totales del afio

dias totales del cupén

-

fc = Factor dias cupén =

dias totales del afio

Nota: La cantidad de dias en los factores se calculan de acuerdo a la convencidon de conteo
del valor y el tratamiento de los afos bisiestos segun el Banco Central.
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Xl. Tipos de Oferta

El tamafio de las Ofertas dependera del tipo de rueda en la cual se esté negociando.

No obstante, un cambio a una Oferta vigente en el Sistema resultara en una nueva
prioridad de precio-tiempo si tanto el precio como el volumen fuesen cambiados.

En las ruedas compraventa y de liquidez todas las Ofertas son andnimas. Los Agentes
participantes de las Ruedas no pueden ver quien ha entrado una oferta especifica en el
Sistema. Son mercados semi-ciegos, es decir, la contraparte soélo es visible para
compensacion y liquidacion.

Todas las Ofertas introducidas al Sistema son Ofertas a Precio Limite (CLOB), por lo que
los Agentes establecen un precio limite para ejecutar una oferta, normalmente un precio
maximo para comprar y un precio minimo para vender.

Las Ofertas pueden ser definidas por sus atributos de Validez:

= GTC (Calzar y Dejar): La oferta que se ingresa al sistema bajo esta instrucciéon es
susceptible de ser calzada automdaticamente con las ofertas compatibles existentes
en el Sistema, por la cantidad minima indicada o en su defecto por cualquier
cantidad del total ofrecido y de haber saldo lo dejara vigente en el Sistema como
una oferta. Si no existieren ofertas compatibles la oferta ingresard al Sistema. Su
Tiempo de Vigencia serd hasta el cierre de la rueda.

= GTD (Calzar y Dejar hasta la Fecha y Hora Indicada): La oferta que se ingresa al
sistema bajo esta instruccién es susceptible de ser calzada automdaticamente con
las ofertas compatibles existentes en el Sistema, por la cantidad minima indicada o
en su defecto por cualquier cantidad del total ofrecido y de haber saldo lo dejara
vigente en el Sistema como una oferta. Si no existieren ofertas compatibles, la
oferta ingresard al Sistema. Su tiempo de vigencia sera hasta la hora indicada o
hasta el cierre de la rueda de ese dia. En caso de que la fecha ingresada sea
posterior a la fecha en que fue ingresada la oferta, al siguiente dia y todos los dias
hasta la fecha indicada, el sistema presentard una pantalla indicando si quiere
relanzar la oferta.

Las Ofertas también pueden ser definidas por sus atributos de Ejecucidn:

= |OC (Calzar y No Dejar): La oferta que se ingrese bajo esta instruccion entrard al
Sistema, buscard si existen ofertas compatibles con las cuales se calzard
automdticamente al menos parcialmente y retirara el saldo si existe. Si no
existieran ofertas compatibles al ingreso de la oferta, el Sistema la cancelara.
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FOK (Todo o Nada): La oferta FOK permite al agente ingresar ofertas de compra o
de venta de los valores susceptibles de ser transados en este mercado, y si no son
cerradas al instante por el total de la oferta, no se mantendran en el Sistema.

COT (Cotizacidn): es una oferta que se deriva de una solicitud de cotizaciéon de un
valor/instrumento. Estas ofertas seran visibles solamente para quien realiza la
solicitud de cotizacién e ingresaran a la rueda en igualdad de condiciones a las
restantes ofertas.

Modalidad Especial:

ICE (Divulgacidn-Iceberg): El campo de Divulgacién se utiliza para especificar la
cantidad de la Oferta que el Agente quiere que aparezca en el Sistema. La cantidad
minima autorizada es el 20% de la cantidad total de la Oferta para cada
Divulgaciéon. En todo caso, cuando se cierra la Oferta del primer 20%, el sistema
mostrara nuevamente otro 20% y asi sucesivamente hasta agotar la Oferta total.
Cada vez que se produzca la divulgacidon de un lote, éste serd considerado como
una nueva oferta en el sistema respetando la prioridad precio-tiempo. Sin
embargo, el Sistema antes de pasar a otro precio peor, agota la Oferta con
Divulgacion.
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Xll.  Ruedas de Negociacion

La organizacion de los espacios transaccionales de los distintos mercados o facilidades se
hard a través de la utilizacion de ruedas de negociacion.

La Rueda es un espacio especifico de negociaciéon que contiene un conjunto estandar de
reglas de acceso de participantes, valores y tipos de contrato; reglas de difusiéon de
informacién y; reglas de contratacién y conducta. La participacién de los agentes dentro
de las ruedas de negociacion se hara a través de la inclusion de ofertas.

Las Ruedas y los tipos de Ofertas permitidos en cada Rueda se definen a continuacion:

Rueda \ Descripcion de Rueda \ Tipo de Ofertas Permitidos
MAYO Mercado Secundario Renta Fija Mayorista GTC-GTD-IOC-FOK- ICE
MINO Mercado Secundario Renta Fija Minorista GTC-GTD-IOC-FOK -ICE
REVA Mercado Secundario Renta Variable GTC-GTD-IOC-FOK -ICE
DMAT Mercado Secundario Deuda Materializada GTC-GTD-IOC-FOK

BLOQ Mercado Secundario Renta Fija Cotizaciones coT

LICI Mercado Primario de Valores Inscritos GTC
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1. Rueda MAYO

Delimitacidn de la Rueda

Esta rueda se encuentra habilitada para realizar las operaciones de compra venta de
contado de valores de renta fija con valores minimos de negociacién de RD$S10,000,000 o
US$200,000.

Los tipos de valores admisibles en esta rueda son titulos estandarizados de deuda, locales
e internacionales, con objeto de oferta publica aprobados e inscritos en la SIV y admitidos
por la BVRD para negociacién en el mercado secundario, y representados mediante
Macrotitulo o anotacion en cuenta (Unicamente desmaterializados).

Horarios de Operacion

La rueda MAYO contara con un periodo de pre-apertura que inicia a las 8:45am vy finaliza a
las 9:00am, posteriormente a este arranca la sesidon de negociacion continua de la rueda
con calce automatico cuyo inicio es a las 9:00am, con finalizacién a la 1:00pm.

Tipos de Operaciones:

Operaciones de contado con plazo de liquidacion igual a hoy mas dos (2) dias habiles
contados a partir del dia siguiente habil bursatil a la fecha de realizacién o pacto (T), es
decir T+2.

Liquidacidn:
La liquidacién de valores en esta rueda es Entrega contra Pago (DVP) en T+2. Todas las
Ofertas deben ser incluidas y liquidadas en su moneda contravalor.

Rueda: MAYO

Descripcion de la Rueda Mercado Secundario Renta Fija — Mayoristas

Pre-apertura: 8:45am —9:00am

Horari

orario Continuo: 9:00am — 1:00pm
Metodologia de Negociacion Calce automatico con control de precio de referencia
Tipo de Operacion y Plazo Contado en T+2

Titulos estandarizados y desmaterializados de Deuda Publica y
Corporativa

= Ciego en negociacion

= Visible en compensacidn y liquidacién

Valores Negociados

Revelacion de Contraparte

Criterio de Negociacion y Calce | Precio limpio

= QOperaciones en Pesos (DOP): RD$10,000,000

= QOperaciones en Délares (USD): US$200,000

= QOperaciones en Pesos (DOP): RD$50,000,000
= QOperaciones en Délares (USD): USS$S1,000,000

Monto Minimo de Negociacién

Monto Maximo No Divisible
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Monto Maximo de .
El valor total de la emisidn

Negociacion

Muiltiplos de las Ofertas El valor nominal unitario (LAmina Minima) del titulo
Deposito CEVALDOM

Tipos de Liquidacidn DVP

= Deberd ser realizada por los agentes involucrados y
autorizada/aprobada por la BVRD

=  Solicitud: Dentro de los cinco (5) minutos siguientes a su
celebracidn a través del Sistema

= Confirmacién de anulacién: Dentro de los cinco (5) minutos
siguientes a la recepcién de solicitud de anulacién

Anulaciones

= GBCDOP
= GBCUSD
= GMHDOP
Tipos de Operaciones y = GMHUSD
Clases Asociadas Compraventa RF T+2 = SOBDOP
= SOBUSD
=  CORPDOP
= CORPUSD

= Diferencia con el precio de referencia en 2.5%

Motivo de Puja , . . . .
) =  Mas de quince (15) dias sin negociar el valor/instrumento

Condiciones del Periodo de Pre-Apertura

El periodo de pre-apertura se comprende de dos (2) fases. La primera es la fase en la cual
los Agentes pueden introducir, modificar y eliminar Ofertas en el Sistema. En esta fase no
se producen cierres. Las Ofertas que se ingresen durante este periodo no son publicas,
estardn en un Libro Cerrado y solo se muestran al inicio de apertura de la sesion de
negociacién continua, en caso de no ser calzadas.

La segunda y ultima fase es la Determinacidn del Precio (DP) o Precio de Equilibrio durante
el cierre del periodo de pre-apertura. El Sistema determina el precio de equilibrio de
acuerdo con el principio de ejecutar el mayor volumen de ofertas posible (algoritmo
Método Telarafia).

En caso de que el valor no haya tenido cierres al finalizar la pre-apertura, el precio de
apertura a la negociacidon continua serd definido por el Precio de Referencia del
valor/instrumento.

Tipo de Cotizacion Admitida:
De conformidad con las condiciones del valor, incluidas en el registro de la emisién, y a los
requerimientos establecidos en el Reglamento del Mercado de Valores, en esta rueda se
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cotiza y se cierra por Precio Limpio. Sin embargo, se muestra la pila de ofertas tanto por
Rendimiento como por Precio Limpio.

Administracidn de las Ofertas:
Tipos de Ofertas: Las ofertas que se gestionen son de compra y venta. Pueden ser totales
o parciales, con las siguientes modalidades de ingreso: GTD, GTC, I0C, FOK, ICE.

Jerarquizacion de Ofertas para Cierre: Las ofertas se agrupan en el libro por
valor/instrumento, en funcién de precio y respetando las condiciones de calce total o
parcial, incluidas por el agente. El orden de prioridad para el calce de las ofertas se
encuentra en funcién del elemento de cotizacidon (mejor precio) y luego por el tiempo
(primero en tiempo primero en derecho), verificando ademas la disponibilidad de cupos
de contraparte.

Visualizacion de Ofertas: La Rueda funcionara en la modalidad de semi-ciego, esto significa
que en el momento de la negociacidon no se identifica qué Agente estd ingresando la
oferta de compra o de venta. En el momento que se haga un cierre se revela la
contraparte.

Calce de las Ofertas: El criterio de calce establecido en la rueda es de calce automatico con
control de precio de referencia.

Operaciones Cruzadas: En esta rueda se permitira la realizacion de operaciones cruzadas,
ingresando tanto la oferta de compra como la de venta una a la vez, pudiendo ingresarlas
en el orden deseado. Estas ofertas cumplirdn con las reglas establecidas en la rueda tanto
para el criterio de calce como para la entrada a la puja. No se permitirdn operaciones
cruzadas en la que ambas puntas sean representadas por Cartera Propia.

Modificacidon de Ofertas: Toda oferta podra ser objeto de modificacidn y eliminacidén por el
Puesto de Bolsa que la ingresd, en cualquier momento durante su vigencia en el Sistema,
siempre y cuando no haya sido calzada, o sea objeto de puja. La modificacién de una
Oferta no implicard el retiro de la misma, sin embargo se considerard como una nueva
Oferta, para todos los efectos de preferencia.

Incremento en Precio de Ofertas: Todo Agente podra mejorar una oferta de compra o de
venta de otro Agente, variando el precio en el cuarto (4to) decimal, hacia arriba y hacia
abajo dependiendo del caso.

Fijacion de Bandas:
La BVRD ha definido un 2.5% del precio referencia para la fijaciéon de las bandas, este
porcentaje se controlard con base en el precio agredido.
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Llamadas a Mercado (Puja):

Alimentacion de la llamada a mercado

La llamada a mercado se alimenta con todas las ofertas dentro del libro, de un mismo
valor y que tengan condicién de cierre.

Tiempos de espera entre calce y llamada a mercado
Como la rueda se maneja mediante el sistema de calce automatico no existe un tiempo de
espera entre el calce y la Ilamada a mercado. Este evento sucede de forma inmediata.

Visibilidad en pujas
Durante el periodo de llamada a mercado la mayoria de las caracteristicas de las ofertas
participantes seran publicas (precio, volumen, etc.) no asi los agentes que las incluyen.

Reglas dentro de las llamadas a mercado
Las reglas que aplicardn en la rueda para las ofertas que se encuentren dentro de una
llamada a mercado y para aquellas ofertas que deseen ser incluidas en éstas son:

® La puja tendra una duracién de 60 segundos mds un tiempo aleatorio, divididos en dos
etapas: una de 45 segundos y otra de quince (15) segundos mas el tiempo aleatorio.
v' En la primera etapa todos los participantes pueden ingresar posturas y
modificar los precios.
v' En la segunda etapa no se puede ingresar nuevas posturas, solo se puede
mejorar el precio de las ofertas que se hayan incluido en la primera etapa.
= No se permiten las auto-pujas por puesto de bolsa, es decir en caso de que un puesto
de bolsa tenga el mejor precio, éste no podra ingresar un mejor precio, solo podra
mejorar la postura colocada por otro puesto de bolsa.
= Cada Puesto de Bolsa podra ingresar mas de una oferta.
= Se pueden ingresar tanto ofertas de venta como de compra, siempre y cuando la
oferta de venta sea menor o igual a la de compra.
= No se permiten eliminar ofertas que tengan condicion de calce dentro de la llamada.
= No se puede modificar la cantidad de la oferta dentro de la llamada.
= La puja minima serd de 1 punto basico en precio (1/10000 o 0.01%)
= Solo se permite mejorar las posturas de las llamadas a mercado activas

Tratamiento de ofertas remanentes

Una vez finalizada la llamada a mercado, todas aquellas ofertas que participaron en ella 'y
gue no fueron cerradas se mantendran activas en la rueda. Debe considerarse que si ese
remanente es menor al minimo por operacion, el sistema lo eliminard automaticamente.
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Duracion de las llamadas a mercado
Toda puja tiene un tiempo de duracion fija de 60 segundos, mds una duracion variable con
un tiempo aleatorio maximo de hasta quince (15) segundos.

Cierre de Operaciones:
En esta rueda existen dos mecanismos para la determinacién de los precios de cierre de
las operaciones. Estos dependen de la forma en la que fueron cerradas las operaciones.

Si el cierre de una operacion se produce sin recurrir al mecanismo de correccién de
precios (llamada a mercado/puja), el precio de cierre de la operacién se determina con el
precio de la oferta agredida.

Si, por el contrario, el cierre de la operacidon se produce utilizando el mecanismo de
correccion de precios (llamada a mercado), el precio de cierre de la operacidn se
determina utilizando el algoritmo de calculo de la puja (algoritmo Método Telarafia).

Actualizacion de Precios de Referencia:
Para efectuar el recdlculo de los precios de referencia se toma el ultimo precio negociado
en los ultimos quince (15) dias de sesion bursatil, incluyendo el dia el décimo quinto dia.

Precio de Cierre:

El precio de cierre es el ultimo precio del dia, en caso de que lo haya. En caso de que no
haya habido una operacion en el dia, se toma como precio de cierre la Ultima postura en
firme del dia que haya estado por lo menos quince (15) minutos en la Rueda antes de que
finalice la sesidn y que supere el precio ultimo marcado como referencia
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2. Rueda MINO

Delimitacidn de la Rueda

Esta rueda se encuentra habilitada para realizar las operaciones de compra venta de
contado de valores de renta fija con valores maximos de negociacion de RD$S10,000,000 o
US$200,000.

Los tipos de valores admisibles en esta rueda son valores estandarizados de deuda, locales
e internacionales, con objeto de oferta publica aprobados e inscritos en la SIV y admitidos
por la BVRD para negociacion en el mercado secundario, y representados mediante
Macrotitulo o anotacion en cuenta (Unicamente desmaterializados).

Horarios de Operacion

La rueda MINO contara con un periodo de pre-apertura que inicia a las 8:45am y finaliza a
las 9:00am, posteriormente a este arranca la sesidn de negociacidn continua de la rueda
con calce automatico cuyo inicio es a las 9:00am, con finalizacién a la 1:00pm.

Tipos de Operaciones:

Operaciones de contado con plazo de liquidacién igual a hoy mas dos (2) dias habiles
contados a partir del dia siguiente habil bursatil a la fecha de realizacién (T), es decir, solo
T+2.

Liquidacidn:
La liquidacién de valores en esta rueda es Entrega contra Pago (DVP) en T+2. Todas las
Ofertas deben ser incluidas y liquidadas en su moneda contravalor.

Rueda: MINO

Descripcion de la Rueda Mercado Secundario Renta Fija - Minoristas

Pre-apertura: 8:45am —9:00am

H .
orario Continuo: 9:00am — 1:00pm

Metodologia de Negociacion Calce automatico con control de precio de referencia

Tipo de Operacion y Plazo Contado T+2

Titulos estandarizados y desmaterializados de Deuda Publica y
Corporativa

= Ciego en negociacion

= Visible en compensacidn y liquidacién

Valores Negociados

Revelacion de Contraparte

Criterio de Negociacion y Calce | Precio limpio

Monto Minimo de Negociacién | El valor nominal unitario de cada especie/titulo
= QOperaciones en Pesos (DOP): RDS1,000,000
= QOperaciones en Délares (USD): USS$20,000

Monto Maximo No Divisible
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Monto Maximo de = QOperaciones en Pesos (DOP): RD$10,000,000
Negociacion = QOperaciones en Délares (USD): US$200,000
Muiltiplos de las Ofertas El valor nominal unitario (LAmina Minima) del titulo
Deposito CEVALDOM
Tipos de Liquidacidn DVP

= Deberd ser realizada por los agentes involucrados y
autorizada/aprobada por la BVRD

=  Solicitud: Dentro de los cinco (5) minutos siguientes a su
celebracidn a través del Sistema

= Confirmacién de anulacién: Dentro de los cinco (5) minutos
siguientes a la recepcién de solicitud de anulacién

Anulaciones

= GBCDOP
= GBCUSD
= GMHDOP
Tipos de Operaciones y = GMHUSD
Clases Asociadas Compraventa RF T+2 = SOBDOP
= SOBUSD
=  CORPDOP
= CORPUSD

= Diferencia con el precio de referencia en 2.5%

Motivo de Puja , . . . .
) =  Mas de quince (15) dias sin negociar el valor/instrumento

Condiciones del Periodo de Pre-Apertura

El periodo de pre-apertura se comprende de dos fases. La primera es la fase en la cual los
Agentes pueden introducir, modificar y eliminar Ofertas en el Sistema. En esta fase no se
producen cierres. Las Ofertas que se ingresen durante este periodo no son publicas,
estardn en un Libro Cerrado y solo se muestran al inicio de apertura de la sesion de
negociacion continua, en caso de no ser calzadas.

La segunda y ultima fase es la Determinacion del Precio (DP) o Precio de Equilibrio durante
el cierre del periodo de pre-apertura. El Sistema determina el precio de equilibrio de
acuerdo con el principio de ejecutar el mayor volumen de ofertas posible (algoritmo
método telarafia).

En caso de que el titulo no haya tenido cierres al finalizar la pre-apertura, el precio de
apertura a la negociacién continua serd definido por el precio de referencia del
valor/instrumento.

Tipo de Cotizacion Admitida:
De conformidad con las condiciones del titulo, incluidas en el registro de la emisién, y a los
requerimientos establecidos en el Reglamento del Mercado de Valores, en esta rueda se
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cotiza y se cierra por Precio Limpio. Sin embargo, se muestra la pila de ofertas tanto por
Rendimiento como por Precio Limpio.

Administracién de las Ofertas:
Tipos de Ofertas: Las ofertas que se gestionen son de compra y venta. Pueden ser totales
o parciales, con las siguientes modalidades de ingreso: GTD, GTC, I0C, FOK, ICE.

Jerarquizacion de Ofertas para Cierre: Las ofertas se agrupan en el libro por
valor/instrumento, en funcién de precio y respetando las condiciones de calce total o
parcial, incluidas por el agente. El orden de prioridad para el calce de las ofertas se
encuentra en funcién del elemento de cotizacidon (mejor precio) y luego por el tiempo
(primero en tiempo primero en derecho), verificando ademas la disponibilidad de cupos
de contraparte.

Visualizacion de Ofertas: La Rueda funcionara en la modalidad de semi-ciego, esto significa
que en el momento de la negociacidn no se identifica qué Agente estad ingresando la
oferta de compra o de venta. En el momento que se haga un cierre se revela la
contraparte.

Calce de las Ofertas: El criterio de calce establecido en la rueda es de calce automatico con
control de precio de referencia.

Operaciones Cruzadas: En esta rueda se permitira la realizacion de operaciones cruzadas,
ingresando tanto la oferta de compra como la de venta una a la vez, pudiendo ingresarlas
en el orden deseado. Estas ofertas cumpliran con las reglas establecidas en la rueda tanto
para el criterio de calce como para la entrada a la puja. No se permitirdn operaciones
cruzadas en la que ambas puntas sean representadas por Cartera Propia.

Modificacidon de Ofertas: Toda oferta podra ser objeto de modificacion y eliminacion por el
Puesto de Bolsa que la ingresd, en cualquier momento durante su vigencia en el Sistema,
siempre y cuando no haya sido calzada, o sea objeto de puja. La modificacién de una
Oferta no implicard el retiro de la misma, sin embargo se considerard como una nueva
Oferta, para todos los efectos de preferencia.

Incremento en Precio de Ofertas: Todo Agente podrd mejorar una oferta de compra o de
venta de otro Agente, variando el precio en el cuarto (4to) decimal, hacia arriba y hacia
abajo dependiendo del caso.

Fijacion de Bandas:
La BVRD ha definido un 2.5% del precio referencia para la fijaciéon de las bandas, este
porcentaje se controlard con base en el precio agredido.
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Llamadas a Mercado (Puja):

Alimentacion de la llamada a mercado

La llamada a mercado se alimenta con todas las ofertas dentro del libro, de un mismo
valor y que tengan condicién de cierre.

Tiempos de espera entre calce y llamada a mercado
Como la rueda se maneja mediante el sistema de calce automatico no existe un tiempo de
espera entre el calce y la Ilamada a mercado. Este evento sucede de forma inmediata.

Visibilidad en pujas
Durante el periodo de llamada a mercado la mayoria de las caracteristicas de las ofertas
participantes seran publicas (precio, volumen, etc.) no asi los agentes que las incluyen.

Reglas dentro de las llamadas a mercado
Las reglas que aplicardn en la rueda para las ofertas que se encuentren dentro de una
llamada a mercado y para aquellas ofertas que deseen ser incluidas en éstas son:

® La puja tendra una duracién de 60 segundos mds un tiempo aleatorio, divididos en dos
etapas: una de 45 segundos y otra de quince (15) segundos mas el tiempo aleatorio.
v' En la primera etapa todos los participantes pueden ingresar posturas y
modificar los precios.
v' En la segunda etapa no se puede ingresar nuevas posturas, solo se puede
mejorar el precio de las ofertas que se hayan incluido en la primera etapa.
= No se permiten las auto-pujas por puesto de bolsa, es decir en caso de que un puesto
de bolsa tenga el mejor precio, éste no podrd ingresar un mejor precio, solo podrd
mejorar la postura colocada por otro puesto de bolsa.
= Cada Puesto de Bolsa podra ingresar mas de una oferta.
= Se pueden ingresar tanto ofertas de venta como de compra, siempre y cuando la
oferta de venta sea menor o igual a la de compra.
= No se permiten eliminar ofertas que tengan condicidn de calce dentro de la llamada.
= No se puede modificar la cantidad de la oferta dentro de la llamada.
= La puja minima serd de 1 punto basico en precio (1/10000 o 0.01%)
= Solo se permite mejorar las posturas de las llamadas a mercado activas

Tratamiento de ofertas remanentes

Una vez finalizada la llamada a mercado, todas aquellas ofertas que participaron en ella y
gue no fueron cerradas se mantendran activas en la rueda. Debe considerarse que si ese
remanente es menor al minimo por operacion, el sistema lo eliminard automaticamente.
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Duracion de las llamadas a mercado
Toda puja tiene un tiempo de duracion fija de 60 segundos, mds una duracion variable con
un tiempo aleatorio maximo de hasta quince (15) segundos.

Cierre de Operaciones:
En esta rueda existen dos mecanismos para la determinacién de los precios de cierre de
las operaciones. Estos dependen de la forma en la que fueron cerradas las operaciones.

Si el cierre de una operacion se produce sin recurrir al mecanismo de correccion de
precios (llamada a mercado/puja), el precio de cierre de la operacién se determina con el
precio de la oferta agredida.

Si, por el contrario, el cierre de la operacidon se produce utilizando el mecanismo de
correccion de precios (llamada a mercado), el precio de cierre de la operacidn se
determina utilizando el algoritmo de cdlculo de la puja (algoritmo Método Telarafia).

Actualizacion de Precios de Referencia:

Para efectuar el recdlculo de los precios de referencia se toma el ultimo precio negociado
en los ultimos quince (15) dias de sesién bursatil, y con monto mayor a RD$800,000 para
operaciones en pesos, o US$20,000, para operaciones en ddlares.

Precio de Cierre:

El precio de cierre es el ultimo precio del dia, en caso de que lo haya. En caso de que no
haya habido una operacion en el dia, se toma como precio de cierre la Ultima postura en
firme del dia que haya estado por lo menos quince (15) minutos en la Rueda antes de que
finalice la sesion y por un monto mayor a RDS800,000 para posturas en pesos O
US$20,000, para posturas en ddlares.
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3. Rueda REVA

Delimitacién de la Rueda
Esta rueda se encuentra habilitada para realizar las operaciones de compra venta de
contado de valores representativos de capital.

Los tipos de valores admisibles en esta rueda son acciones estandarizadas y cuotas de
participaciéon de fondos, con objeto de oferta publica aprobados e inscritos en la SIV y
admitidos por la BVRD para negociacion en el mercado secundario, y representados
mediante Macrotitulo o anotacion en cuenta (Unicamente desmaterializados).

Horarios de Operacion

La rueda REVA contara con un periodo de pre-apertura que inicia a las 8:45am vy finaliza a
las 9:00am, posteriormente a este arranca la sesidn de negociacidn continua de la rueda
con calce automatico cuyo inicio es a las 9:00am, con finalizacién a la 1:00pm.

Tipos de Operaciones:
Operaciones de contado con plazo de liquidacién igual a tres (3) dias habiles contados a
partir del dia siguiente habil bursatil a la fecha de realizacién (T). Es decir T+3.

Liquidacidn:
La liquidacién de valores en esta rueda es Entrega contra Pago (DVP) en T+3. Todas las
Ofertas deben ser incluidas y liquidadas en su moneda contravalor.

Rueda: REVA

Descripcion de la Rueda

Mercado Secundario Renta Variable

Horario

Pre-apertura: 8:45am —9:00am
Continuo: 9:00am — 1:00pm

Metodologia de Negociacion

Calce automatico con control de precio de referencia

Tipo de Operacion y Plazo

Contado T+3

Valores Negociados

Acciones estandarizados y cuotas de participacion de fondos

Revelacion de Contraparte

= Ciego en negociacion
= Visible en compensacidn y liquidacién

Criterio de Negociacion y Calce

Precio

Monto Minimo de Negociacién

Una (1) accidén o una (1) cuota de participacion

Monto Maximo No Divisible

Mil (1,000) acciones o mil (1,000) cuotas de participacion

Monto Maximo de
Negociacion

El valor total de la emisién

Muiltiplos de las Ofertas

Una (1) accidén o una (1) cuota de participacion
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Deposito CEVALDOM
Tipos de Liquidacion DVP

= Deberd ser realizada por los agentes involucrados y
autorizada/aprobada por la BVRD

=  Solicitud: Dentro de los cinco (5) minutos siguientes a su
celebracidn a través del Sistema

= Confirmacion de anulacion: Dentro de los cinco (5) minutos
siguientes a la recepcién de solicitud de anulacién

Anulaciones

= Acciones Comunes
Compraventa RV T+3 = Acciones Preferentes
=  Cuotas de Participacion

Tipos de Operaciones y
Clases Asociadas

= Diferencia con el precio de referencia en 3%

Motivo de Puja , . . . .
) = Mas de quince (15) dias sin negociar el valor/instrumento

Condiciones del Periodo de Pre-Apertura

El periodo de pre-apertura se comprende de dos fases. La primera es la fase en la cual los
Agentes pueden introducir, modificar y eliminar Ofertas en el Sistema. En esta fase no se
producen cierres. Las Ofertas que se ingresen durante este periodo no son publicas,
estardan en un Libro Cerrado y solo se muestran al inicio de apertura de la sesién de
negociacién continua, en caso de no ser calzadas.

La segunda y ultima fase es la Determinacion del Precio (DP) o Precio de Equilibrio durante
el cierre del periodo de pre-apertura. El Sistema determina el precio de equilibrio de
acuerdo con el principio de ejecutar el mayor volumen de ofertas posible (algoritmo
Método Telaraiia).

En caso de que el titulo no haya tenido cierres al finalizar la pre-apertura, el precio de
apertura a la negociacién continua sera definido por el precio de referencia del
valor/instrumento.

Tipo de Cotizacion Admitida:
En esta rueda se cotiza y se cierra por Precio.

Administraciéon de las Ofertas:
Tipos de Ofertas: Las ofertas que se gestionen son de compra y venta. Pueden ser totales
o parciales, con las siguientes modalidades de ingreso: GTD, GTC, I0C, FOK, ICE.

Jerarquizacion de Ofertas para Cierre: Las ofertas se agrupan en el libro por
valor/instrumento, en funcién de precio y respetando las condiciones de calce total o
parcial, incluidas por el agente. El orden de prioridad para el calce de las ofertas se
encuentra en funcién del elemento de cotizacidon (mejor precio) y luego por el tiempo
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(primero en tiempo primero en derecho), verificando ademas la disponibilidad de cupos
de contraparte.

Visualizacion de Ofertas: La Rueda funcionara en la modalidad de semi-ciego, esto significa
gue en el momento de la negociaciéon no se identifica qué Agente estd ingresando la
oferta de compra o de venta. En el momento que se haga un cierre se revela la
contraparte.

Calce de las Ofertas: El criterio de calce establecido en la rueda es de calce automatico con
control de precio de referencia.

Operaciones Cruzadas: En esta rueda se permitird la realizacion de operaciones cruzadas,
ingresando tanto la oferta de compra como la de venta una a la vez, pudiendo ingresarlas
en el orden deseado. Estas ofertas cumpliran con las reglas establecidas en la rueda tanto
para el criterio de calce como para la entrada a la puja. No se permitirdn operaciones
cruzadas en la que ambas puntas sean representadas por Cartera Propia.

Modificacion de Ofertas: Toda oferta podra ser objeto de modificacion y eliminacién por el
Puesto de Bolsa que la ingresd, en cualquier momento durante su vigencia en el Sistema,
siempre y cuando no haya sido calzada, o sea objeto de puja. La modificaciéon de una
Oferta no implicard el retiro de la misma, sin embargo se considerard como una nueva
Oferta, para todos los efectos de preferencia.

Incremento en Precio de Ofertas: Todo Agente podrd mejorar una oferta de compra o de
venta de otro Agente, variando el precio con una diferencia minima de 0.01 para las
acciones, y en las cuotas de participacidon se podran utilizar cuatro (4) decimales en el
precio.

Fijacion de Bandas:
La BVRD ha definido un 3% del precio referencia para la fijacién de las bandas, este
porcentaje se controlard con base en el precio agredido.

Llamadas a Mercado (Puja):

Alimentacion de la llamada a mercado

La llamada a mercado se alimenta con todas las ofertas dentro del libro, de un mismo
titulo y que tengan condicién de cierre.

Tiempos de espera entre calce y llamada a mercado
Como la rueda se maneja mediante el sistema de calce automatico no existe un tiempo de

espera entre el calce y la llamada a mercado. Este evento sucede de forma inmediata.

Visibilidad en pujas
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Durante el periodo de llamada a mercado la mayoria de las caracteristicas de las ofertas
participantes seran publicas (precio, volumen, etc.) no asi los agentes que las incluyen.

Reglas dentro de las llamadas a mercado
Las reglas que aplicaran en la rueda para las ofertas que se encuentren dentro de una
llamada a mercado y para aquellas ofertas que deseen ser incluidas en éstas son:

® La puja tendra una duracion de 60 segundos mds un tiempo aleatorio, divididos en dos
etapas: una de 45 segundos y otra de quince (15) segundos mas el tiempo aleatorio.
v' En la primera etapa todos los participantes pueden ingresar posturas y
modificar los precios.
v' En la segunda etapa no se puede ingresar nuevas posturas, solo se puede
mejorar el precio de las ofertas que se hayan incluido en la primera etapa.
= No se permiten las auto-pujas por puesto de bolsa, es decir en caso de que un puesto
de bolsa tenga el mejor precio, éste no podra ingresar un mejor precio, solo podrd
mejorar la postura colocada por otro puesto de bolsa.
= (Cada Puesto de Bolsa podra ingresar mas de una oferta.
= Se pueden ingresar tanto ofertas de venta como de compra, siempre y cuando la
oferta de venta sea menor a la de compra.
= No se permiten eliminar ofertas que tengan condicién de calce dentro de la llamada.
= No se puede modificar la cantidad de la oferta dentro de la llamada.
= La puja minima serd de 1 punto basico en precio (1/10000 o 0.01%)
= Solo se permite mejorar las posturas de las llamadas a mercado activas

Tratamiento de ofertas remanentes

Una vez finalizada la llamada a mercado, todas aquellas ofertas que participaron en ellay
gue no fueron cerradas se mantendrdn activas en la rueda. Debe considerarse que si ese
remanente es menor al minimo por operacion, el sistema lo eliminara automaticamente.

Duracion de las llamadas a mercado
Toda puja tiene un tiempo de duracion fija de 60 segundos, mds una duracion variable con
un tiempo aleatorio maximo de hasta quince (15) segundos.

Cierre de Operaciones:
En esta rueda existen dos mecanismos para la determinacién de los precios de cierre de
las operaciones. Estos dependen de la forma en la que fueron cerradas las operaciones.

Si el cierre de una operacién se produce sin recurrir al mecanismo de correccién de
precios (llamada a mercado/puja), el precio de cierre de la operacién se determina con el
precio de la oferta agredida.
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Si, por el contrario, el cierre de la operacién se produce utilizando el mecanismo de
correccion de precios (llamada a mercado), el precio de cierre de la operacion se
determina utilizando el algoritmo de calculo de la puja (algoritmo Método Telarafia).

Actualizacion de Precios de Referencia:

Para efectuar el recalculo de los precios de referencia, se toma el ultimo precio negociado
en los ultimos quince (15) dias de sesidén bursatil de la operacién con monto mayor a
USS$20,000 o su equivalente en pesos (DOP), de acuerdo a la tasa de cambio del dia
publicada por el BCRD.

Precio de Cierre:

El precio de cierre es el ultimo precio del dia, en caso de que lo haya. En caso de que no
haya habido una operacion en el dia, se toma como precio de cierre la Ultima postura en
firme del dia que haya estado por lo menos quince (15) minutos en la Rueda antes de que
finalice la sesién y por un monto mayor a US$20,000 o su equivalente.
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4. Rueda DMAT

Delimitacidn de la Rueda
Esta rueda se encuentra habilitada para realizar las operaciones de compra venta de
contado de valores de renta fija materializados.

Los tipos de valores admisibles en esta rueda son titulos locales materializados de deuda,
con objeto de oferta publica aprobados e inscritos en la SIV y admitidos por la BVRD para
negociacion en el mercado secundario.

Horarios de Operacion
La rueda DMAT contard con un periodo de negociacidon continua con calce automatico
cuyo inicio es a las 9:00am y su finalizacién a la 1:00pm.

Tipos de Operaciones:

Operaciones de contado con plazo de liquidacién igual a hoy y hasta tres (3) dias habiles
contados a partir del dia siguiente habil bursatil a la fecha de realizacion (T), es decir T
hasta T+3.

Liquidacidn:
La liquidacidn de valores en esta rueda es Directa en T hasta T+3. Todas las Ofertas deben
ser incluidas y liqguidadas en su moneda contravalor.

Rueda: DMAT

Descripcidon de la Rueda Mercado Secundario Renta Fija — Materializados

Horario 9:00am — 1:00pm

Metodologia de Negociaciéon Calce automatico

Tipo de Operacion y Plazo Contado T hasta T+3

Valores Negociados Titulos materializados de Deuda Publica

= Ciego en negociacion

Revelacion de Contraparte . ., S
= Visible en compensacion y liquidacién

Criterio de Negociacion y
Calce

Monto Minimo de
Negociacion

Precio limpio

El definido por la especie

Todas las ofertas de venta son totales y las de compra son

Monto Maximo No Divisible .
parciales.

Monto Maximo de

., El valor total de la emisién
Negociacion

Multiplos de las Ofertas El valor nominal unitario (Ldmina Minima) del titulo
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Tipo de Liquidacion Directa

= Deberd ser realizada por los agentes involucrados y
autorizada/aprobada por la BVRD

=  Solicitud: Dentro de los cinco (5) minutos siguientes a su
celebracidn a través del Sistema

= Confirmacién de anulacion: Dentro de los cinco (5)
minutos siguientes a la recepcién de solicitud de anulaciéon

Anulaciones

Tipos de Operaciones y

Clases Asociadas Compraventa RF T hasta T+3 | GBCDOP

Tipo de Cotizacion Admitida:

De conformidad con las condiciones del titulo, incluidas en el registro de la emisidn, y a los
requerimientos establecidos en el Reglamento del Mercado de Valores, en esta rueda se
cotiza y se cierra por Precio Limpio. Sin embargo, se muestra pila de ofertas tanto por
Rendimiento como por Precio Limpio.

Administracidn de las Ofertas:

Tipos de Ofertas: Las ofertas que se gestionen son de compra y venta. Las de compra solo
pueden ser parciales y las de venta solo totales, con las siguientes modalidades de
ingreso: GTD, GTC, I0C, FOK.

Jerarquizacion de Ofertas para Cierre: Las ofertas se agrupan en el libro por
valor/instrumento, en funcidon de precio y respetando las condiciones de calce total o
parcial, incluidas por el agente. El orden de prioridad para el calce de las ofertas se
encuentra en funcién del elemento de cotizacidon (mejor precio) y luego por el tiempo
(primero en tiempo primero en derecho), verificando ademads la disponibilidad de cupos
de contraparte.

Visualizacion de Ofertas: La Rueda funcionara en la modalidad de semi-ciego, esto significa
gue en el momento de la negociacién no se identifica qué Agente esta ingresando la
oferta de compra o de venta. En el momento que se haga un cierre se revela la
contraparte.

Calce de las Ofertas: El criterio de calce establecido en la rueda es de calce automatico en
base al precio limpio.

Operaciones Cruzadas: En esta rueda se permitira la realizacion de operaciones cruzadas,
ingresando tanto la oferta de compra como la de venta una a la vez, pudiendo ingresarlas
en el orden deseado. Estas ofertas cumplirdn con las reglas establecidas en la rueda para
el criterio de calce. No se permitirdn operaciones cruzadas en la que ambas puntas sean
representadas por Cartera Propia.
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Modificacion de Ofertas: Toda oferta podrd ser objeto de modificacion y eliminacion por el
Puesto de Bolsa que la ingresd, en cualquier momento durante su vigencia en el Sistema,
siempre y cuando no haya sido calzada. La modificaciéon de una Oferta no implicard el
retiro de la misma, sin embargo se considerard como una nueva Oferta, para todos los
efectos de preferencia.

Incremento en Precio de Ofertas: Todo Agente podra mejorar una oferta de compra o de
venta de otro Agente, variando el precio en el cuarto (4to) decimal, hacia arriba y hacia
abajo dependiendo del caso.

Fijacion de Tunel:
La BVRD ha definido un 10% del precio referencia para la fijacion de los tuneles. No se
permitira el ingreso de ofertas a la rueda que estén fuera del tunel fijado.

Cierre de Operaciones:

Todo calce se realiza sin recurrir al mecanismo de correccién de precios (llamada a
mercado/puja). El precio de cierre de la operacidon se determina con el precio de la oferta
agredida.

Actualizacion de Precios de Referencia:
La BVRD cargara diariamente los precios de referencias a ser utilizados durante el dia para
las negociaciones en la rueda DMAT.
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5. Rueda BLOQ

Delimitacién de la Rueda

Las cotizaciones son subastas de grandes volimenes sobre titulos emitidos en forma
estandarizada. Esta rueda se encuentra habilitada para presentar las ofertas respuestas de
cotizaciones de valores de renta fija con cantidades minimas de negociacién de
RD$200,000,000 o USS$S4,000,000 en valor nominal.

Los tipos de valores admisibles en esta rueda son titulos estandarizados de deuda, locales
e internacionales, con objeto de oferta publica aprobados e inscritos en la SIV y admitidos
por la BVRD para negociacion en el mercado secundario, y representados mediante
Macrotitulo o anotacidn en cuenta (Unicamente desmaterializados).

Horarios de Operacion
La rueda contard con una sesion de negociacidén continua con cotizaciones cuyo inicio es a
las 9:00am, con finalizacién a la 1:00pm.

Tipos de Operaciones:

Operaciones de contado con plazo de liquidacién igual a hoy y hasta tres (3) dias habiles
contados a partir del dia siguiente habil bursatil a la fecha de realizacion (T), es decir T
hasta T+3.

Liquidacidn:
La liquidacién de valores en esta rueda es Entrega contra Pago (DVP) en la fecha valor
negociodo. Todas las Ofertas deben ser incluidas y liquidadas en su moneda contravalor.

Descripcion de la Rueda Mercado Secundario Renta Fija - Cotizacion
Horario 9:00am — 1:00pm

Metodologia de Negociacion Cotizacién

Tipo de Operacién y Plazo Contado T hasta T+3

Titulos estandarizados y desmaterializados de Deuda Publica y

Corporativa

= Tiempo de vigencia de la cotizacion: 10 minutos

=  Adjudicacién: Dentro del tiempo de vigencia

= Todos los participantes son convocados

=  Los convocados pueden o no responder

= Un mismo agente puede colocar una o varias ofertas en
respuesta, las cuales seran consideradas en firme.

= Ciego en negociacion

= Elsolicitante podra visualizar todas las ofertas, los invitados
solo podran ver sus Ofertas

= Visible en compensacidn y liquidacién

Valores Negociados

Duracion de una Cotizacion

Respuesta a Cotizacion

Revelacion de Contraparte
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Precio limpio con cdlculo de tasa equivalente con base de

Criterio de Negociacidn y Calce descuento Act/Act

= QOperaciones en Pesos (DOP): RD$200,000,000

Monto Minimo de Negociacion = QOperaciones en Délares (USD): USS$4,000,000

= QOperaciones en Pesos (DOP): RD$200,000,000

Monte Maximo No Divisible = QOperaciones en Délares (USD): USS$4,000,000

Monto Maximo de

. . El valor total de la emisidn
Negociacion

= QOperaciones en Pesos (DOP): RD$50,000,000

Mdltiplos de las Ofertas = QOperaciones en Délares (USD): USS$S1,000,000

Deposito CEVALDOM

Tipos de Liquidacién DVP

Anulaciones No se Anula
= GBCDOP
= GBCUSD
= GMHDOP

Tipos de Operaciones * GMHUSD

c|gses Asof:)ia . y Compraventa RF T hasta T+3 =  SOBDOP
= SOBUSD
= CORPDOP
= CORPUSD
=  GBCMAT

Tipo de Cotizacion Admitida:

De conformidad con las condiciones del titulo, incluidas en el registro de la emisidn, y a los
requerimientos establecidos en el Reglamento del Mercado de Valores, en esta rueda se
cotiza y se cierra por Precio Limpio. Sin embargo, se muestra pila de ofertas tanto por
Rendimiento como por Precio Limpio.

Administracion de las Ofertas:
Tipos de Ofertas: Las ofertas que se gestionen son de compra, de venta o ambas puntas.
Pueden ser totales o parciales, con la siguiente modalidad de ingreso: COT.

Jerarquizacion de Ofertas para Cierre: Las ofertas se agrupan en el libro por
valor/instrumento, en funcién de precio y respetando las condiciones de calce total o
parcial, incluidas por el agente. El orden de prioridad para el calce de las ofertas se
encuentra en funcién del elemento de cotizacidon (mejor precio) y luego por el tiempo
(primero en tiempo primero en derecho), verificando ademas la disponibilidad de cupos
de contraparte.

Visualizacion de Ofertas: La Rueda funcionard en la modalidad de semi-ciego, esto
significa que en el momento de actividad de la cotizacidon no se identifica qué Agente
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estd ingresando la oferta de compra o de venta. En el momento que se haga un
cierre se revelan a la contraparte. El solicitante podra visualizar las ofertas ingresadas en
respuesta a la solicitud de cotizacién, presentando todas las condiciones financieras
dadas. El invitado solo podra ver las Ofertas Propias.

Calce de las Ofertas: El criterio de calce establecido en la rueda es de calce automatico al
momento de ingresar la contraoferta u oferta de aceptacion de cotizacion.

Modificacion de Ofertas de Respuesta: Cada participante puede modificar ofertas de
compra o de venta, Unicamente para mejorarlas, pero no eliminarlas, las ofertas son en
firme. La modificacién de una Oferta no implicard el retiro de la misma, tampoco puede
bajar del monto minimo establecido en la rueda.

Cierre de Operaciones: En esta rueda el precio de cierre de la operacion se determina con
el precio de la oferta cotizante.

Precios de Referencia: En la rueda BLOQ no se establece precio de referencia, su misma
naturaleza de tipo de subasta constituye, en todo momento, una forma efectiva de

busqueda del mejor precio en los montos e instrumentos especificos.

Precio de Cierre: El precio de cierre lo constituira cada oferta aceptada.
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6. Rueda LICI

Delimitacidn de la Rueda

En esta rueda se configuran las facilidades transaccionales para la operacién de las
licitaciones de mercado primario para colocaciones de renta variable y colocaciones de
deuda.

a. Para las colocaciones de emisores diferenciados y las colocaciones de valores
representativos de capital, el emisor o su puesto de bolsa representante, cuentan
con una serie de pardmetros que pueden combinar a voluntad, para crear la rueda
de negociacion que mejor se ajuste a sus necesidades, en cumplimiento a los
principios de libre acceso, libre competencia y de maximizacién de la difusién de
sus emisiones que establece la normativa vigente.

b. Para las colocaciones con base en mejores esfuerzos y colocaciones garantizadas
de valores representativos de deuda de empresas corporativas dirigidas al Publico
en General, y aprobadas por la SIV, el emisor o su puesto de bolsa representante
tendrd que agotar el proceso del Pequefio Inversionista definido por el Reglamento
664-12 y el procedimiento establecido en estas Reglas.

c. Para las colocaciones con base en mejores esfuerzos y colocaciones garantizadas
de valores representativos de deuda de empresas corporativas dirigidas a un
segmento en particular, y aprobadas por la SIV, el emisor o su puesto de bolsa
representante debera cumplir con el procedimiento establecido en estas Reglas.

Condiciones de acceso a la rueda LICI

En las licitaciones participaran como compradores Unicamente los Puestos de Bolsa y
Agentes de Valores inscritos en el Registro del Mercado de Valores.

En algunos casos, el emisor podrd delimitar los participantes que tendrdn acceso a las
sesiones de colocacién en mercado primario que realice, asi como las condiciones
particulares de dicho acceso. Para ello hay dos tipos de licitacion:

A. LICI Estandarizada Abierta (Emisores Diferenciados y Valores de Capital)
Subasta competitiva o mixta donde la adjudicacion se hace considerando de mejor a
peor precio o rendimiento en la postura.

B. LICI Precio Unico (Valores de Deuda Corporativos)
Subasta no competitiva donde todas las posturas tienen igual prioridad y se adjudican
a un precio unico.
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C. LICI Precio Unico con Pequefio Inversionista (Valores de Deuda Corporativos)
Subasta no competitiva donde todas las posturas tienen igual prioridad y se adjudican
a un precio Unico. Esta licitacion le da preferencia al Pequefio Inversionista.

Descripcion de los Procesos de Licitacion

A. Operativa Estandarizada Abierta (Emisores Diferenciados y Valores de Capital)

Licitacion de Valores

La licitacion de valores es un mecanismo mediante el cual las empresas e instituciones
emisoras de valores manifiestan su interés en captar recursos a plazos y montos definidos.
Los puestos de bolsa presentan ofertas de compra en firme para las condiciones
especificas, indicando monto y tasa de interés/precio deseado. La asignacion de la
licitacidn se realiza con base en las mejores ofertas recibidas. La operacion del sistema de
licitacidon de valores podra realizarla el emisor si se encuentra debidamente incorporado a
los sistemas transaccionales de la Bolsa o por medio de un puesto de bolsa autorizado por
el emisor explicitamente para representarlo.

Ingreso de una Licitacion

La BVRD abrird la licitacion de valores con las caracteristicas de la emisidn, declaradas
directamente por el emisor o Intermediario de Valores representante. Indicaran el
valor/instrumento que utilizard y las opciones de plazo, montos, periodicidad de pago de
intereses y condiciones de asignacién que utilizara en la licitacion, ya sea por tasa o precio,
modalidad americana u holandesa. Asimismo deberd establecer la fecha y hora hasta la
cual se aceptaran ofertas y la fecha y hora limite del emisor para asignar ofertas.

Asignacion de ofertas

El emisor puede reservarse el derecho de no asignar o asignar parcialmente las ofertas de
compra recibidas, de acuerdo con sus intereses de captacién y en apego a las normas
vigentes. Luego de esto, el Puesto de Bolsa representante asignard la licitacion a los
oferentes estableciendo en el sistema el monto limite de su asignacién.

Parametros para la Configuracion de las Ruedas Transaccionales

En esta modalidad se incluyen las operaciones de mercado primario de emisiones de las
entidades autorizadas por la SIV y registradas en el Registro del Mercado de Valores, las
emisiones de renta variable y de organismos multilaterales, asi como las ruedas especiales
de negociacidon que se estipulan en el Reglamento de Bolsas de Valores.

Las reglas que rigen la colocacién serdn delimitadas por las condiciones que plantee el
solicitante para cada una de las emisiones que va a licitar en la rueda LICI. La BVRD se
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encargara de parametrizar este conjunto de condiciones y generar la sesidn transaccional
solicitada de acuerdo con lo informado en el comunicado de hecho relevante de la
convocatoria a la subasta.

Parametro en Rueda LICI Detalle

Rueda Indica la Rueda en que se va realizar la Transaccion
Especie Se refiere a la emisidn a licitar
. Definen los horarios para Suscripcion, Divulgacidn de posturas,
Horarios S, .
Adjudicacién licitacion y Cierre
Tipo de Oferta Indica si se permiten ofertas solo parciales, totales o ambas
Metodologia Holandesa Indica si el cierre de la licitacion es a precio Unico
Prorrateo Indica si en la licitacidon se aplica prorrateo
Modifica Ofertas Una vez incluida la oferta el comprador puede modificarla

Indica si el comprador puede o no eliminar alguna oferta ya

Baja Ofertas . , L
j ingresada durante el Periodo de Suscripcion.

Cantidad a Licitar Se indica el monto total de la licitacion.

. No permite que sobrepase el monto total de licitacién por
Controlar Cantidad de Ofertas P g P P

Agente.
Controlar Cantidad del En la asignacién, no permite que el licitador sobrepase el monto
Licitador total de la licitacion.
Dueio Puede Competir Autoriza que el duefio o licitador de la LICI participe.

Se refiere a los Agentes que pueden visualizar las ofertas

Agentes . , N
& ingresadas durante el periodo de Suscripcion.

Se indica cuando es un solo precio o rendimiento (Subasta no

Tiene Precio Minimo "
competitiva)

Valor Se indica el precio o rendimiento

Unico Se indica cuando es un solo precio o rendimiento
Comision Se indica si es Flat o anualizada

Porcentaje Se indica el porcentaje de la comision

Tipos de posturas

= LICI por Rendimiento
Dentro de este tipo de negociacidn se incluyen todos aquellos valores cuya diferencia
en dias, entre su fecha de emisién y su fecha de vencimiento, sea igual o menor a los
359 dias.

= LICI por Precio Porcentual

43 | Bolsa de Valores de la Republica Dominicana | SIOPEL 7.2 | 09.11.2016




. . 7 \ Bolsa deValores dela
Reglas de Negociacion — SIOPEL | S e

Dentro de este tipo de negociacidn se incluyen todos aquellos valores cuya diferencia
en dias, entre su fecha de emisién y su fecha de vencimiento, sea igual o mayor a los
360 dias.

= [ICI por Precio Monetario
Dentro de este tipo de negociacion se incluyen valores de acciones y participaciones
de fondos.

Tipos de liquidacion

Se le permite al emisor o a su puesto de bolsa representante seleccionar el plazo de
liquidacion de las operaciones efectuadas en la rueda LICI, sujeto a la reglamentacion
vigente.

Etapas de una Licitacion en el Sistema:

= Suscripcion: Es el periodo en el cual los participantes de la licitacidon colocaran las
ofertas de compra individuales. Este periodo estara definido por el emisor o su puesto
de bolsa representante, indicando las fechas y horas de inicio y fin de recepcién de
ofertas.

» Divulgacion de posturas: Durante este periodo todos los participantes que hayan
incluido ofertas podrdn visualizar los precios o rendimientos de todas las ofertas
colocadas, sin visualizar el agente que incluyd la oferta. El emisor o su puesto de bolsa
representante deben sefialar si desean o no habilitar esta opcién, e indicar el periodo
de tiempo en que estaria vigente.

» Adjudicacion de Licitacion: Durante este periodo el Licitador realiza la asignacion de las
ofertas, colocando una oferta de venta con la cantidad y precio de corte decidido.

= Cierre: Momento en el cual el sistema verifica el proceso final de adjudicacion de la
licitacidn con el fin de borrar aquellas ofertas que no fueron asignadas.

Mecanismos de Adjudicacion
El solicitante podra utilizar uno de los siguientes mecanismos para adjudicar la licitacion:

= [Licitacion Americana: En ésta, la asignacidn de la licitacion se realiza a rendimiento o
precio ofrecido.

= [icitacion Holandesa: En ésta, la asignacién de la licitacion se realiza a un Unico
rendimiento o precio establecido por el solicitante, adjudicando los titulos o valores a
un Unico rendimiento maximo o precio minimo que logre asignar la totalidad del
monto senalado al final de la Subasta por el solicitante.
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= Licitacion Inglesa: En este tipo de licitacidn, la asignacién se realiza a varios
rendimientos o precios, adjudicando los titulos o valores a los diferentes rendimientos
o precios que fueron ofertados por los participantes y que logran asignar la totalidad
del monto sefialado al final de la Subasta por el Emisor.

En cualquiera de los tres mecanismos de adjudicacién, el solicitante puede seleccionar
dentro de esta licitacion la posibilidad de que los compradores puedan incluir ofertas
totales o parciales. Si el participante realizé una oferta parcial, el emisor, en el punto de
corte de la asignacion, podra asignar a esa oferta una parte del monto total ofrecido por el
participante. Si por el contrario, el participante realizé una oferta total, el emisor, en el
punto de corte de la asignacidn, no la considera si la asignacién no la cubre en su
totalidad, por lo que la excluye y procede con la siguiente.

Igualmente puede seleccionar dentro de este tipo de asignacion la posibilidad de aplicar el
método de prorrateo. Este método aplicard si el emisor dentro de su asignacidon desea
realizar un corte en donde existan precios y/o rendimientos iguales, para esto el sistema
asignara de forma proporcional un monto a los participantes a partir de la necesidad del
emisor.

En el caso de la Subasta Holandesa el uso del método de prorrateo serd de caracter
obligatorio.

Divisibilidad
La divisibilidad estd limitada al monto definido para la emisién.

Limites

En una licitacién estandarizada, los emisores definen los limites para la inclusién de
ofertas y deben de ser comunicadas en el Hecho Relevante de la convocatoria a la
subasta. La responsabilidad por el cumplimiento de las condiciones especificas que la
normativa establezca, recaera en el emisor. Sin embargo dentro de las ofertas a incluir, no
podran registrar una que de forma individual tenga un monto mayor al monto licitado.

Para las licitaciones no estandarizadas, el licitador debe incluir los parametros necesarios
dentro del sistema para que ni los oferentes ni él mismo se puedan sobrepasar en la
asignacion o inclusidn de las ofertas en relacién al monto total licitado.

Sistema de Subasta Mediante dos Rondas

La colocacion se organizara mediante DOS rondas. Cada ronda tiene horarios de inicio de
subasta y finalizacién de recepcion de ofertas simultaneos, pero horarios de asignacion
diferenciados, de manera tal que pueda llevarse a cabo los cdlculos necesarios que
garanticen la participacién en los porcentajes previstos por el emisor.
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La PRIMERA ronda es de subasta competitiva que puede ser asignada a Precio Ofrecido o
precio de corte.

La SEGUNDA ronda es de subasta no competitiva. El emisor adjudicara en esta sesidn con
el saldo remanente de la licitacién, luego de asignar la ronda competitiva,
comprometiéndose a no asignarle a ningln inversionista un monto que supere esa
participacidén maxima siempre que se cumplan las siguientes reglas:

* En la segunda ronda, cada inversionista debe incluir una Unica orden de compra de
hasta por el maximo que puede comprar de la serie que esta siendo colocada.

» Esa orden deberd incluirse al precio maximo que para el inversionista institucional esta
interesado en adjudicarse estos valores. (por ejemplo, se puede incluir el precio de
referencia comunicado por el emisor para la serie.)

= Todas las érdenes incluidas en la Segunda rueda deben ser parciales.

» Una vez que se asigne la subasta competitiva, el emisor asignara a los oferentes de
esta segunda rueda un monto tal que no les deje a los inversionistas con un valor de
asignacién con una concentracion maxima que el emisor se ha comprometido a
respetar.

Mecanismo de asignacion

La asignacion se hard tomando en cuenta la adjudicacion realizada en la primera ronda de
subasta. Si hubiese adjudicacién en la primera ronda, por un monto no menor al 10% del
monto subastado, se utilizara el precio de corte de esta subasta o el promedio ponderado
si es por precio ofrecido, para aplicarlo a la no competitiva y de lo contrario se asignara al
precio de referencia previamente comunicado.

El control de participaciéon maxima UNICAMENTE se hard en la segunda ronda, la primera
se realizard con el mecanismo habitual de subasta.

B. LICI Precio Unico (Valores de Deuda Corporativos)

Es una subasta no competitiva en la que las ofertas seran ingresadas todas a un precio
Unico. Esta licitacidn va dirigida a un segmento en particular, por lo que no se realiza el
proceso del pequefio inversionista.

Ordenes

Las dérdenes recibidas no podran exceder el monto maximo de la emisién. Las mismas
podran ser ingresadas al sistema como totales o parciales. Es responsabilidad del
Intermediario de Valores esclarecerle a su cliente lo que indica una oferta parcial o total.
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Periodo de Suscripcion

Los Puestos de Bolsa podran ingresar las posturas en SIOPEL el dia de colocacidn en el
horario definido en estas Reglas. Durante el periodo de suscripcidn los puestos de bolsa
podran modificar o dar de baja las ofertas colocadas. Una vez finalice este periodo y entre
en estado de Divulgacién, no se podran modificar ni dar de bajas las ofertas.

Adjudicacion

Las ofertas seran adjudicadas en el primer dia de colocacién. Se deberd ingresar una
oferta de venta desde el Puesto de Bolsa representante del emisor por el monto ofertado
y al precio Unico definido.

Resumen Horario de Licitacién Precio Unico

a. Periodo de Suscripcion de érdenes: Los Puestos de Bolsa podran ingresar tanto las
ordenes propias como las de terceros en SIOPEL de 9:30am a 12:30pm.

b. Adjudicacidn: Las posturas seran adjudicadas desde las 12:31pm hasta la 1:00pm.
Durante este periodo las ofertas no podran ser modificadas ni anuladas.

En caso de que quede monto disponible para los siguientes dias de colocacidn, este
proceso se repetird diariamente.

C. LICI Precio Unico con Pequefio Inversionista (Valores de Deuda Corporativos)

Es una subasta 100% no competitiva en la que las ofertas seran ingresadas todas a un
precio Unico. La misma le da preferencia al Pequefio Inversionista (Pl), permitiendo que
los mismos tengan el privilegio de demandar hasta el 50% del monto ofrecido en la
emision.

Esta licitacidn se realiza mediante dos rondas:
e Licitacién del Pequefio Inversionista (PI)
e Licitacion del Inversionistas en General (IG)

Licitacion del Pequeiio Inversionista
En esta licitacion se ofrecerd el 50% del monto de la emision.

Ordenes

Las érdenes recibidas deberan tener el maximo indicado en la Reglamentacion, el mismo
serd indexado anualmente segun la inflacion acumulada publicada por el Banco Central y
establecido por la SIV de acuerdo a la Reglamentacién vigente. Las drdenes podran ser
totales o parciales y siempre deberan ser en nombre de terceros.
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El Puesto de Bolsa debera informar a cada inversionista sobre el monto maximo a
demandar, asi mismo, cada inversionista tiene el derecho de demandar a través de los
intermediarios que desee, hasta el monto maximo, obligdndose a no pasar de este monto
en la sumatoria de sus drdenes, segun lo establece el Reglamento de Aplicacion a la Ley
del Mercado de Valores (664-12), en su articulo 111 y sus parrafos | y II.

Periodo de Suscripcion

Los Puestos de Bolsa podrdn ingresar las posturas de Pequefios Inversionistas en SIOPEL
desde el dia en que se publica el Aviso de Colocacién Primaria hasta el dia anterior a la
colocacién, y en el horario establecido en el prospecto. Durante el periodo de suscripcién
los puestos de bolsa podran modificar o dar de baja las ofertas colocadas. Una vez finalice
este periodo y entre en estado de Divulgacion, no se podran modificar ni dar de bajas las
ofertas.

Adjudicacion

Las ofertas seran adjudicadas en el primer dia de colocacién entre 9:00am — 9:10am. El
Puesto de Bolsa representante del emisor deberd colocar una orden de venta por el
monto ofertado al Pequefio Inversionista (Pl) y al precio Unico definido.

Licitacion del Inversionista en General
En esta licitacion se ofrecerd el 50% del monto de la emision mas el remanente de la
colocacién del pequefio inversionista.

Ordenes

Las 6rdenes recibidas podran ser totales o parciales y deberan ser en nombre de terceros.
En caso de no adjudicarse la emisién completa, se abrird una segunda licitacion, donde
podran participar las érdenes propias. El maximo a demandar por cada inversionista no
deberd exceder de la disponibilidad de la emisién.

Periodo de Suscripcion

Los Puestos de Bolsa podran ingresar las posturas de Inversionistas en General en SIOPEL
durante el dia de colocacién a partir de las 9:30am y hasta las 10:30am. Durante el
periodo de suscripcion los puestos de bolsa podran modificar o dar de baja las ofertas
colocadas. Una vez finalice este periodo y entre en estado de Divulgacidn, no se podran
modificar ni dar de bajas las ofertas colocadas.

Adjudicacion
Las ofertas seran adjudicadas en el dia de colocacion entre 10:40am y 11:00am. El Puesto

de Bolsa representante del emisor deberd colocar una orden de venta por el monto
ofertado al Inversionista en General (IG) y al precio Unico definido.

Resumen Periodos y Horarios de Licitacion con Pequeiio Inversionista:
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Proceso del Pequefio Inversionista

a. Periodo de Suscripcién de érdenes: Los Puestos de Bolsa podran ingresar las
ordenes de los Pequefos Inversionistas en SIOPEL desde el dia de la publicacion
del Aviso de Colocaciéon Primaria hasta el dia antes a la fecha de colocaciéon
primaria de 9:00am a 4:00pm.

b. Adjudicacidén: Las posturas seran adjudicadas desde las 9:00am hasta las 9:10am
en el primer dia de colocacion. Durante este periodo las ofertas no podran ser
modificadas ni anuladas.

Proceso del Inversionista en General
a. Periodo de Suscripcion de drdenes: Los Puestos de Bolsa podran ingresar las

ordenes de los Inversionistas en General (en nombre de terceros) en SIOPEL en el
primer dia de colocacion de 9:30am a 10:30am.

b. Adjudicacidn: Las posturas seran adjudicadas desde las 10:40am hasta las 11:00am
en el primer dia de colocaciéon. Durante este periodo las ofertas no podran ser
modificadas ni anuladas.

En caso de que el inversionista tercero no demande la totalidad disponible de la emisidn,
se abrird una segunda donde podran participar tanto las érdenes propias como las de
terceros, con los siguientes horarios:

c. Periodo de Suscripcion de drdenes: Los Puestos de Bolsa podran ingresar las
ordenes en SIOPEL en el primer dia de colocacién de 11:10am a 12:10pm.

d. Adjudicacion: Las posturas seran adjudicadas desde las 12:20pm hasta las 1:00pm
en el primer dia de colocacion. Durante este periodo las ofertas no podran ser
modificadas ni anuladas.

A partir del segundo dia de colocacién, y mientras quede monto disponible, se lanzara
diariamente una licitacién con el monto restante en la que podran participar tanto las
drdenes propias como las de terceros, cumpliendo con el siguiente horario:

a. Periodo de Suscripcién de érdenes: Los Puestos de Bolsa podran ingresar las
o6rdenes en SIOPEL en de 9:30am a 12:30pm.

b. Adjudicacidn: Las posturas seran adjudicadas desde las 12:40pm hasta la 1:00pm.
Durante este periodo las ofertas no podran ser modificadas ni anuladas.
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D. LICI Precio Unico de Colocacién en Firme (Valores de Deuda Corporativos)

Es una subasta no competitiva en la que los Puestos de Bolsa colocadores ingresardn las
ofertas mediante la suscripcién de un contrato que establece el compromiso del agente o
de los agentes de suscribir del emisor, al precio de colocacién, la totalidad de la emision a
un precio unico definido entre el Emisor y el (los) Puesto(s) de Bolsa colocadores.

Periodo de Suscripcion

El (los) Puesto(s) de Bolsa colocador(es) deberd(n) ingresar una postura de compra por el
monto y precio contractualmente establecido. Durante el periodo de suscripcién el(los)
puesto(s) de bolsa podrd(n) modificar o dar de baja la oferta colocada. Una vez finalice
este periodo y entre en estado de Divulgacién, no se podra modificar ni dar de baja la
oferta.

Adjudicacion
La(s) oferta(s) serd(n) adjudicada(s) en el dia de colocacion.

Resumen Horario Licitacion Precio Unico de Colocacién en Firme

a. Periodo de Suscripcion de drdenes: El(los) Puesto(s) de Bolsa podra(n) ingresar la
orden en SIOPEL en el dia de colocacién de 9:30am a 10:30am.

b. Adjudicacién: La(s) postura(s) sera(n) adjudicada(s) desde las 10:40am hasta las
11:00am en el dia de colocacidon. Durante este periodo la(s) oferta(s) no podra(n)
ser modificada(s) ni anulada(s).
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Xlll.  Anexo - Ejemplo Cierre de Precio Utilizando Método Telaraiia

Supongamos que existen las siguientes Ofertas de Compra y Venta para un titulo:

Posturas de Compra Posturas de Venta
Orden | Puesto | Cantidad | Precio Orden | Puesto | Cantidad | Precio
1 A 100,000 104% 7 E 100,000 98%
4 B 100,000 104% 3 F 100,000 100%
5 C 100,000 102% 6 G 100,000 104%
8 D 100,000 98% 2 H 100,000 104%

De existir varias posturas al mismo precio, el sistema sumara las cantidades con el
propdsito de reconocer un solo facial por precio. El sistema luego identifica cual es la
cantidad (volumen) de compra y de venta total disponible en cada precio, sumando todos
los volimenes que pueden ser comprados y vendidos a cada uno, y luego toma el menor
de las dos como la cantidad maxima posible de cierre a cada precio, elaborando una tabla
como la siguiente:

Cantidad Cantidad Cantidad Cantidad Car’mtl.dad
Compra Compra por Precio Venta Por Venta Maxima
Total Precio Precio Total Posible de
Disponible Disponible Cierre
200,000 200,000 104% 200,000 400,000 200,000
300,000 100,000 102% 0 200,000 200,000
300,000 0 100% 100,000 200,000 200,000
400,000 100,000 98% 100,000 100,000 100,000

Determinacién del precio de equilibrio:
a) El precio de equilibrio sera el de la mayor “Cantidad Maxima Posible de Cierre”. Si
este maximo se determina con un solo precio, éste sera el precio de equilibrio de
la subasta.

b) En caso de que la mayor “Cantidad Maxima Posible de Cierre” se encuentre
repetido para mas de un precio, entonces se consideraran Unicamente los precios
gue proporcionen la mayor “Cantidad Maxima Posible de Cierre” para asignacion.

i. De los precios que proporcionen la maxima “Cantidad Méaxima Posible de
Cierre”, el precio de equilibrio sera el que represente una menor cantidad
no ejecutada, es decir, donde el valor absoluto de la diferencia entre la
“Cantidad de Venta Total Disponible” y la “Cantidad de Compra Total
Disponible” sea minima. En este caso, cumplen con esta condicién, el
precio 102% y 100%, ya que ambos tienen una cantidad de no ejecutada
minima de 100,000 (valor absoluto).
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Cantidad Cantidad Cantidad Valor
Compra Cantidad Cantidad Venta Mixima Absoluto
Total Compra por Precio Venta Por Total . Cantidad No
. . . . . . Posible de .
Disponible Precio Precio Disponible Cierre Ejecutada
(a) (b) abs[(a)-(b)]
200,000 200,000 104% 200,000 400,000 200,000 200,000
300,000 100,000 102% 0 200,000 200,000 100,000
300,000 0 100% 100,000 200,000 200,000 100,000
ii. Al existir varios precios que tienen una igual cantidad minima no ejecutada,
entonces se elige el precio de equilibrio entre los precios seleccionados de
la siguiente forma:
En caso de que el Total Acumulado de la “Cantidad de Compra Total
Disponible” sea menor al Total Acumulado de la “Cantidad de Venta Total
Disponible”, se escogera el precio mas bajo como el precio de equilibrio.
En caso de que el Total Acumulado de la “Cantidad de Compra Total
Disponible” sea mayor al Total Acumulado de la “Cantidad de Venta Total
Disponible”, se escogera el precio mas alto como el precio de equilibrio. En
este caso la “Cantidad de Compra Total Disponible” es 600,000 y la
“Cantidad de Venta Total Disponible” es 400,000, siendo el precio mas alto
el 102%.
En caso de que el total de la “Cantidad de Compra Total Disponible” sea
igual al total de la “Cantidad de Venta Total Disponible”, se escogera el
precio mas bajo como el precio de equilibrio.
Cantidad Cantidad Cantidad Valor
Compra Cantidad Cantidad Venta Mixima Absoluto
Total Compra por Precio Venta Por Total . Cantidad No
. . . . . . Posible de .
Disponible Precio Precio Disponible Cierre Ejecutada
(a) (b) abs[(a)-(b)]
300,000 100,000 102% 0 200,000 200,000 100,000
300,000 0 100% 100,000 200,000 200,000 100,000
600,000 400,000
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Determinacién de agentes a asignar:

Al finalizar la determinacion del precio de equilibrio, el sistema identifica cudles puestos
estan dispuestos a comprar y a vender a ese precio. En nuestro caso, dado que el precio
de equilibrio es 102%, los puestos dispuestos a comprar serian A, B y C; y los puestos
dispuestos a vender serian Ey F.

Posturas de Compra Posturas de Venta
Orden | Puesto | Cantidad | Precio Orden | Puesto | Cantidad | Precio
1 A 100,000 104% 7 E 100,000 98%
4 B 100,000 104% 3 F 100,000 100%
5 C 100,000 102% 6 G 100,000 104%
8 D 100,000 98% 2 H 100,000 104%

El sistema inicia adjudicando las mejores posturas en precio, y luego en tiempo:

a) De la mejor oferta de compra y de venta, selecciona la menor cantidad como
transado de la primera operacion.

b) Actualiza el facial de la postura de la oferta con mayor cantidad, restandole la
cantidad transada en la operacién, y vuelve a reconstruir la tabla, excluyendo las
cantidad que ya fueron calzadas, y repitiendo el proceso hasta agotar la Cantidad
Maxima Posible de Cierre.

c) Alfinalizar el proceso, en nuestro ejemplo se calzan las siguientes operaciones:

Operacion | Comprador | Vendedor | Cantidad | Precio
1 A E 100,000 102%
2 B F 100,000 102%
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